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OBCHODOVANi S EMISEMI

Povolenky v ¢erné dire

Od pocétku roku prudce poklesla cena
evropské emisni povolenky z patndcti
eur (6. ledna) na jedendct eur (23. led-
na). Tak velky propad byl dosud nepted-
stavitelny.

Pad ceny povolenky vzaly konec¢né
na védomi i velké financni dstavy ja-
ko Deutsche Bank ¢i Société Généra-
le, které jesté pred par tydny hyfily
optimismem, Ze se hodnota povolen-

ky vbrzku vrati k 25 eurtum za Kkus.
Spolecnosti s prebytkem povolenek,
které témto mylnym odhadtim uvéfily
a otdlely s prodejem, se dostaly do
problémt. Mnohé otéleji ddl s virou,
Ze se cena povolenky jesté nékdy od-
razi ode dna. Jiné proddvaji, protoze
tusi, ze v pristich dnech bude cena
zase 0 kus niz$i. To dneska tvrdi

i zminéné banky, jez mezitim stacily
své predpovédi otocCit o 180 stupnd.
Dnes uz s jistotou fikaji, Ze cena ev-
ropské povolenky poklesne pod deset
eur!

ZNAK CIVILIZACE. V poloviné minulého stoleti
byl temné koufici komin, pIny popilki a oxidi siry,
symbolem pokroku. U dne$nich komind, zbavenych
téchto necistot, vidime jen paru. Soucasny nepritel
je neviditelny - oxid uhlicity.

ELEKTRIZOVANY PAD

Brokerské spolecnosti viak tento vyvos
dlouhodobé predvidaly, ale klienti jim
Casto nedoptravali sluchu. Jako prv
v Evropé odhadla s velkym predstihem
(uz v zari 2008) tento prudky pokles
Ceskd firma Pravda Capital, ¢lenka

BIOTECHNOLOGIE

Svorné do svéta

V Cesku vznikl prvni biotechnologicky
Kklastr. Asociace CzechBio spojuje dvé
desitky soukromych firem a pfipravuje
vstup nekolika vefej- nych vyzkumnych
instituci - naptiklad Biotechnologického
tistavu Akademie véd CR. Cilem sdruze-
ni je usnadnit vyvoj ¢i posilit komeréni
aktivity organizaci napfic zemi. ,Nejam-
biciéznéjsim cilem je vybudovani Na-
rodniho centra pro biotechnologickou
vyrobu. Pokud chcete zkouset jakoukoli

KDO JE CZECHBIO?

Zakladajici clenové biotechnologického klastru

Apronex Generi Biotech
Ascoprot Biotech Labina
Biopharm LentiKat‘s
BioTest Lonza Biotec
BioVendor Protean
Bioveta Proteix

BVT Technologies Sevapharma
Mantis Top-Bio
Envisan-Gem Vidia

EPS CS-Project

Pramen: Czechinvest
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aktivni ldtku, potfebujete k tomu certifi-
kaci od takového zatfizeni. V Evropé jich
je hrstka,* fikd Marek Mosa, predseda
predstavenstva CzechBio. ,,Diky Cze-
chBio za¢nou desitky mensich podnikii
intenzivnéji spolupracovat a budou mit
vice Sanci uspét na svétovém trhu,“ sli-
buje si Alexandra Rudysarova, séfka
agentury Czechlnvest.

WARIMPEX

Za kolik je portfolio

ndrodni realitni firmu CB Ric
(CBRE), aby ocenila jeji rea
folio. Hotelové a komer¢ni
ti se nachdzeji v zemich stf
chodni Evropy a zahrnuji s
v Cesku. Spole¢nost CB Ric
bude na ocenovani pracovat nas =cu -
ci dva roky.

Developerskd a investicni skupnz
Warimpex je kdtovana na rakousss
burze. Podobné jako jiné firmy = abe-
ru se v posledni dobé potvka s pok =
sem ceny akcii. Vloni v Gnoru se ces
ny papir obchodoval za 7,80 2
dnes jeho cena kolisd kolem
V prosinci 2008 prodal Warimp

transakci reagovaly akcie desetipsa-
centnim ristem.

Vedeni Varimpexu v fijnu zverem
lo, Ze dokon¢i pét rozpracovanics
projektl, nové ale zac¢inat nebude
Drive firma ro¢né oznamovala i 2=
Ctyfi nové projekty.

WWW.euro.cz



burzy Bluenext ze skupiny New York
Stock Exchange. Mnozi klienti jeji
predpovédi uvéftili, véas prodali -

a vyhrali. Jenze vétSina to nebrala
vadzné. Drzitelé prebytec¢nych povole-
nek se nechali ukolébavat postoji vel-
kych ,renomovanych* bank a byli

v klidu. Ted ho ovSem ztrdceji.

,Klienti se ¢asto chovaji jako ovce.
Viid¢i samice zamedi a vSechny ostatni
se bithvipro¢ za ni hrnou do kopce a za-
se zpatky. Zbytecné. A tak je to i s ban-
kami. Ty klientlim vétSinou nic zdsadni-
ho nefeknou, protoze jim Casto chybéji
ptimé zkusSenosti v oboru. A tomu, kdo
ty zkuSenosti ma, nebyva pfili§ ochota
naslouchat,“ komentuje situaci Jan
Pravda, $éf spolecnosti Pravda Capital.

Pfiznacny pro toto obdobi je odklon
emisnich kredit od cen komodit.
Pravda analyzoval, Ze ceny Zenou dolt
predevsim povolenkové vyprodeje ev-
ropskych firem, jez postihla ztrata
schopnosti exportovat, a tim i vyrdbét.
Tyto vyprodeje jesté posiluji uz tak
dost silnou paniku, ktera je dle Pravdy
dalsi pficinou souc¢asného neutésené-
ho stavu. Do tfetice se do padu povo-
lenky promita klesajici poptavka po
elektfing.

Dokreslenim predchoziho je listopa-
dovy pokles exportu, nejrychlejsi za po-
slednich osm let. Globdlni finan¢ni kri-
ze predevsim vyrazné omezila poptav-
ku po evropskych autech a letadlech.

VYVOJ CENY EMISNi POVOLENKY
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POVOLENKA NENi V BRYNDE SAMA
Na cenu evropské povolenky se silné va-
zou i dalsi ,,produkty* uhlikového trhu,
jako jsou kredity CER (Certified Emissi-
on Reductions) a dalsi druhy kjotskych
kredit(i. Povolenka i kredit maji vSak
jedno spole¢né: opraviuji jejich drzitele
vypustit tunu oxidu uhlic¢itého. Dost vy-
razné se ale kredity a povolenky lisi
v tom, jakym mechanismem toto oprav-
néni vzniklo. A samozfejmé cenou.
Dominantni je zmifiovand evropska
povolenka. Rodi se pridélem - z Evrop-
ské unie stattim, ze stat na velké zne-
Cistovatele, urcené patticnym zakonem.
Firmy, jez maji prebytek, povolenky

prodavaji. Spolecnosti, které emituji vic,
nez je jejich pridél, museji nakupovat.
Deset procent povolenek Ize v Cesku
nahradit kjotskym kreditem CER, ktery
pochazi z investic na snizeni emisi mi-
mo Evropskou unii. Povolenka pri svém
padu prudce snizuje i cenu kreditu CER.
Tim si vSak kredit CER udrzZuje cenovy
odstup (viz graf), aby byl pfi ndkupu
atraktivnéjsi nez povolenka. Prvotni od-
stup (takzvany spread) byl az sedm eur
na tunu a byl pro kupujiciho velmi vy-
hodny, pfi krizovém sestupu byl vsak
stlacen az na 0,6 eura (19. ledna).

CESTMIR KLOS (cestmirkios@euro.cz)

FOTO: Jan Rasch

MANAZERSKE VZDELAVANI
Priimyslovi inZenyfi
Akademie produktivity a inovaci
(API) v soucinnosti s Institutem pri-
myslového inzenyrstvi (IPI) pripravily
studijni program Primyslové inZenyr-
stvi (PI), jenz je urCen managementu
primyslovych podniki. Certifikovany
kurz, jehoz garanty i lektory jsou fedi-
tel API Peter Debnar nebo $éf IPI Ivan
Masin, zacne v bfeznu a skon¢i na
konci roku.

,Na komerénim principu chceme
ukdzat, jak by mohla vypadat vysoko-
Skolska vyuka priamyslového inzenyr-
stvi. Tretinu ¢asu studujici stravi ve
firmdch na konkrétnich projektech,
tretinu obstaraji teoretické prednasky
pedagogti z VS a tetinu vyuky zajisti
experti z praxe,“ sdélil tydeniku EURO
Debndr.

Studium nabizi souhrn odbornych
znalosti i praktickych dovednosti, jez
umoznuji fizeni projektt s cilem zvy-
§it efektivitu podnikovych procesii.
Pocita se s dvacitkou mist; kurz zahr-
nuje tfindct dvoudennich bloki
(216 hodin). Cena je 140 tisic korun,
v ¢emz je zahrnuta vyuka, konzultace

VEJSCE BLIZ! Studijni program, na némz spolupracuje spoleénost Linet, miiZe vést az k zaloZeni firemni
vysoké Skoly ve Slaném.

s lektory a exkurze do firem. ,Jde
vlastné o pilotni projekt. Pokud se
nam osvédci, budeme po rozsiteni
prosazovat akreditaci pramyslového
inzenyrstvi jakozto bakaldrského stu-

dia,“ uvedla projektovd manazerka
Denisa Skopovd. Ve hfe tak ztistdva
vznik ,firemni“ vysoké skoly, nebot
API tzce spolupracuje s inovativni
spolecnosti Linet.
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